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CLASSIFICACOES

FE0090-2023 / FIDC - Mezanino / 07.383.363/0001-00

Confirmacgao dos Ratings B+(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP4(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel
em 14 de junho de 2024

Rating Inicial: Atribuicdo dos Ratings B+(FE) Longo prazo - Perspectiva Estavel e CP4(FE) Curto Prazo - Perspectiva Estavel em 5 de
julho de 2023

Henrigue Pinheiro
Jean Silva
Marcelo Aquino
Natalia Segato

SOBRE O
CO M ITE 14/06/2024

PARTICIPANTES

FUNDAMENTOS
DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Os ratings estdo fundamentados no risco do lastro em direitos creditérios,
na modesta protecao por meio de subordinacao de cotas, nas concentracdes
de risco tanto nas operacdes de Cédulas de Crédito Bancario - CCBs quanto
nas operacdes de antecipacao de recebiveis e na auséncia de subordinacdo
regulamentar para as cotas preferenciais. Também foram ponderados o
perfil dos ativos remanescentes, o risco de descasamento de taxas e o risco
de liquidez. Em contraponto aos fundamentos mencionados os ratings
consideraram o histérico do fundo e da LECCA. O Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios - FIDC LECCA é um fundo lancado em 2005 sendo um
dos pioneiros do mercado.
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LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CARACTERISTICAS
E PARTES ENVOLVIDAS

Emitente

CNP)J

Data de Registro
Condominio
Fundo Exclusivo

Prazo de Funcionamento

Principais Ativos

Taxa Minima de Cessao

Concentracao Maior Cedente

Concentracao Maior Sacado

Administrador

Custodiante

Gestor

LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
07.383.363/0001-00

15/09/2005

Aberto

Nao

Indeterminado

Duplicatas, notas promissérias, cheques, contratos e Cédulas de
Crédito Bancario - CCBs, para pessoas fisicas e juridicas.

nao especificado

10%, com excecdo para Financeiras podendo concentrar até 100%
do PL.

15%, com excecao de sacados especiais a depender do Patrimoénio
Liquido do sacado, podendo concentrar até 100%

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Tercon Investimentos Ltda.

CARACTERISTICAS

DOS ATIVOS

FIDC - MEZANINO

Data da emissao

Valor Unitario de Emissao
Quantidade de Cotas na Emissao
Valor Global da Emissao
Remuneracao Alvo
Amortizacdo / Resgate

Subordinacao Minima (% do PL)

ID 1718204327166

Dezembro/2015
R$ 1.000,00
N/A

N/A

120% do CDI
D+180

0%
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FATOS
RELEVANTES

Em Assembleia Geral de Cotistas realizada em marco/24 foi deliberado:
Substituicdo de Administradora da SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., e de Distribuidora da LECCA DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. pela ORAMA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

DESEMPENHO
DO FUNDO

O LECCA FIDC registrou um PL de R$112,9 milhées em maio/24, com R$83,2
milhdes em créditos a vencer e R$7,6 milhdes em créditos vencidos.

O prazo médio da carteira de créditos a vencer permaneceu elevado, com
536 dias em maio/24. As duplicatas que representam 40% da carteira, tém
prazo médio de 29 dias, enquanto as CCBs que representam 46% da
carteira, possuem um prazo de 854 dias. Devido ao aumento do prazo
médio, o Fundo reduziu seu volume de liquidacdo mensal.

A subordinacdo oferecida pela cota Subordinada Jr era de 7,14% em
maio/24. Em fevereiro/24 houve um resgate de R$3 milhGes nessa mesma
cota, além de uma retirada de R$670,7 mil na cota Subordinada Mezanino
(antiga Subordinada Preferencial). A rentabilidade na cota subordinada Jr no
periodo foi positiva.

VETORES
DE RATING

A Liberum Ratings manteve a perspectiva estadvel para os ratings sendo que
0s principais aspectos que poderao acarretar o rebaixamento do rating se
referem principalmente a mudanca de modalidade dos créditos passiveis de
aquisicdo do Fundo para perfis mais arriscados ou a piora da qualidade dos
direitos creditérios, uma vez que esse cendrio se refletiria no aumento dos
indices de atraso, no aumento de provisdo e na piora de rentabilidade das
cotas.

FLUXO DE
CAIXA/LIQUIDEZ

O risco de falta de liquidez é determinado principalmente pelo prazo médio
dos ativos, pelas condicdes de resgate das cotas e pela qualidade dos
direitos creditérios. Em razao do curto prazo médio dos direitos creditérios e
da existéncia de 180 dias para que os resgates de cotas subordinadas
preferenciais solicitados sejam pagos e de 90 dias para que os resgates
solicitados de cotas seniores sejam pagos, o risco de liquidez, na visao da
Liberum Ratings, estd bastante associado a qualidade dos direitos
creditérios (liquidez dos titulos e adimpléncia das operacdes de crédito).
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LAMINAS
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LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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Nesta secao sao apresentados dados histéricos de performance do Fundo,
conforme fornecidos a Liberum Ratings por parte de suas respectivas
Administradoras. Os dados recebidos sao trabalhados pela Liberum para fins
de cdlculo de diversos indicadores, apresentados em gréaficos e tabelas, tal
como se segue.

PDD (R$)
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Pagina 5 de 14



LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

INQS RELATORIO

@ (iberum Rat

Créditos Vencidos (R$ mil)

Vencido (% do PL) - TotalfAcima de 30 dias/Acima de 90 dias - Grafico
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Tipo de Liquidagdo (% da Liq.)

Més Lig. Normal
6-2023 13.9%
7-2023 15.1%
8-2023 18.6%
9-2023 27.9%
10-2023 33.3%
11-2023 39.6%
12-2023 29.5%
1-2024 55.3%
2-2024 55.6%
3-2024 64.0%
4-2024 52.6%
5-2024 58.1%

Cheques (R$) Contratos (R$)

0 5.831

0 4627

0 2265

0 2294

] 2213

239 2,041

214 1.957

189 1897

193 1832

138 1768

111 2

84 0
Concentragéo Sacado (% do PL)

Més Maior
6-2023 19.27%

7-2023 18.48%
8-2023 11.98%
9-2023 9.41%
10-2023 12.25%
11-2023 11.29%
12-2023 5.28%
1-2024 4.44%
2-2024 4.22%
3-2024 4.16%
4-2024 7.60%
5-2024 7.61%

Concentragdo Cedente (% do PL)

7-2023
8-2023
9-2023
10-2023
11-2023
12-2023
1-2024
2-2024
3-2024
4-2024

5-2024

Maior
681%
5.89%
9.41%
9.08%
21.97%
22.88%
30.24%
28.23%
36.74%
34.87%
49.43%

47.45%

Depésito
84.7%
83.7%
81.0%
59.5%
65.9%
58.4%
69.0%
42.9%
42.7%
33.3%
46.4%
40.2%
CCB/NC (R$)
414
1274
8.449
8116
23.502
22.955
31170
30.126
39.082
36.902
43.751
41.815
5 Maiores
47.37%
41.53%
29.19%
24.33%
26.66%
31.74%
18.21%
12.65%
13.03%
14.27%
23.71%
20.74%
5 Maiores
23.37%
22.05%
21.57%
23.85%
33.58%
38.90%
44.41%
39.27%
49.12%
49.43%
62.47%
56.03%

NP/CD (R$)
574
586
599
610

683

714
576
585
12.223

12.361

10 Maiores
54.03%
50.29%
34.41%
33.46%
31.91%
37.28%
23.56%
16.39%
16.67%
19.88%
30.40%

25.76%

10 Maiores
35.61%
34.37%
30.45%
34.21%
44.23%
49.99%
55.79%
47.08%
56.36%
58.21%
69.15%

61.71%

Recompra Baixa
0.6% 0%
0.6% 0%
0.4% 0%
0.4% 0%
0.6% 0%
1.8% 0%
1.2% 0%
1.3% 0%
1.2% 0%
1.9% 0%
1.0% 0%
1.7% 0%
Cartao Crédito (R$)

o

0

0

0

0

[}

o

0

0

[}

0

0
15 Maiores
57.42%
54.14%
37.36%
36.46%
34.82%
40.17%
26.04%
18.53%
18.53%
21.68%
32.66%
27.81%
15 Maiores
44.17%
43.36%
37.46%
41.66%
51.58%
57.61%
62.63%
51.52%
61.23%
62.27%
72.93%
66.14%

Outros

0.7%

Outros (R$)
0

0

20Maiores
59.74%
56.51%
39.59%
38.76%
37.11%
42.55%
27.89%
19.98%
19.89%
22.76%
33.86%

29.36%

20Maiores
51.50%
50.45%
42.76%
46.55%
57.10%
63.93%
66.93%
54.77%
64.36%
65.57%
76.21%

69.85%
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PLdas Cotas (R$ mil)
LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSC...

Ano Mes FIDC Mezanino  Senior Subordina...
2023 ) 118279 25833 82491 9.954
7 117.914 25845 81057 11013
8 116,936 24301 80823 11811
? 117.690 24.586 81196 11908
10 117.672 24.880 81455 11337
11 112309 23924 79.947 8438
12 111230 24.182 79.927 7121
2024 1 113452 24.463 80235 8755
2 111.358 24.698 79.943 6716
3 110.8%0 23978 80.037 6875
4 112031 24061 79.90% 8.061
5 112901 24.302 80.542 8058
Quantidade de Cotas

LECCA FUNDO DE INVESTIMENTOE...

Ano Més Mezanino  Senior Subordina...
2023 & 623,34 1386 487
7 614,37 1344 485
8 569,59 1323 485
9 569,59 13,15 485
10 569,59 1305 4,85
11 541,74 12,68 358
12 541,74 12,55 358
2024 1 541,74 1247 358
2 541,74 12,31 244
3 520,72 12,22 244
4 517,02 12,08 244
5 517,02 1206 244

Valor das Cotas (R$)
LECCA FUNDO DE INVESTIMENTOE...

Ano Més Mezanino  Senior Subordina..
2023 6 4144383 5951315, 2044.174,.
7 4206707 6031.163,.. 2271816,..
8 42.664,16 6.109.080,.. 2435.300,..
9 4316363 6.174.610,.. 2.455340,..
10 43.680,82 6.242400,.. 2.337.480...
11 4416231 6.305440,. 2.357.060,..
12 44.637.72 6.367.640... 1989.119..
2024 4515601 6435.380,.. 2.445.398,..

1

2 45590,92 6.492.180... 2.753.045,..
3 46,047,27 6551.720,.. 2818.274,.
4 4653804 6615704, 3304452, .
5 47.003,80 6.676.370,.. 3.302.910...

PL das Cotas (R$ mil) - Gréfico Composicdo do PL por Classe (% do PL) - Grafico
® Senior @ Mezanino © Subordinada © Unica @ Sénior © Mezanino © Subordinada © Unica
100%
R$120000,00 W
R$110.000,00 .
R$100.000,00 80%
R$90.000,00
70%
R$80.000,00
0%
R$70.000,00
R$£0.000,00 hiad
R$50.000,00 40%
R§t0000,00 ﬂ 30% - z < - - g o -
R$30.000,00
20%
R$20.000,00
R$10.000,00 il
R$0 0%

12022
2.2022
32022
a-2022
52022
&-2022
7-2022
8-2022
9-2022
10-2022
11-2022
12-2022
12023
2:2023
3-2023
a-2023
52023
62023
7-2023
8-2023
9-2023
10-2023
11-2023
12-2023
1-2024
2.2024
3-2024
a-2024
5-2024
12022
2.2022
3-2022
42022
52022
62022
7-2022
8-2022
9-2022
10-2022
11-2022
12-2022
12023
2.2023
3-2023
a-2023
52023
62023
7-2023
8-2023
9-2023
10-2023
11-2023
12-2023
12024
2-2024
3-2024
a-2024
5-2024
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Liberum Ratings RELATGRIO

Subordinagéo (% do PL)

Sub. Efetiy

LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

@0

Més-Ano Sub. Efetiva Séni Sub. Minima Séni Sub. Efetiy Sub. Minis Sub. Efetiva Mezanino Master HY Sub. Minima Master HY
6-2023 13,04% 0,00% - -
7-2023 13,04% 000% - -
8-2023 13,04% 0,00% - -
9-2023 13,04% 0,00% - -
10-2023 13,04% 000% - -
11-2023 13,04% 000% - -
12-2023 13,04% 0,00% - -
1-2024 13,04% 0,00% - -
2-2024 13,04% 0,00% -
3-2024 13,04% 0,00% - .
4-2024 13,04% 0,00% - -
5-2024 13,04% 0,00% - -
Captacbes (R$)

LECCA FUNDO DE INVESTIMENTOE...
Ano Més Mezanino  Senior Subordina...
2023 ] o o o
7 0 0 0
8 o o o]
? (] o [
10 o o o
11 o o o
12 o o o
2024 1 o o o
2 o o o
3 o o o
4 o 0 0
5 o o o
Total geral 0 0 )
Resgates e Amortizaces (R$)
LECCA FUNDO DE INVESTIMENTOE...
Ano Més Mezanino  Senior Subordina...
2023 & o o o
7 0 2526704 48,669
8 1.888.749 755434 o
? [+] 115.000 o
10 o 20.000 o
11 1.128.245 1322550  3.000.000
12 o 755.000 o
2024 1 o 470000 o
2 o 645000  3.000.000
3 500.000 186.982 o
4 170781 905.149 o]
5 o 99.029 o
Total geral 3.687.775 7.870.848  6.048.669
Mensal (%) - Gréfico Rentabilidade Mensal (%)
Més
70% 6-2023
7-2023
0%
8-2023
. 9-2023
10-2023
o 11-2023
12-2023
0%
1-2024
20% 2-2024
3-2024
10%
4-2024
0% 5-2024
L I I I L A -] L R T . T - T T T B B B

ID 1718204327166

Subordinada

-14.0%
11.1%
7.2%
0.8%
-4.8%
0.8%
-15.6%

22.9%

2.4%
17.3%

-0.0%

Sub. Mini

Unica
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

0.0%
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Resultado Mensal Acumulado (%) - Grafico
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62023
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82023

92023

102023

11-2023
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12024

22024

32024
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LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Resultado Mensal (%)

Mes Subordinada
6-2023 -14.0%
7-2023 11.1%
8-2023 7.2%
9-2023 0.8%
10-2023 -4.8%
11-2023 0.8%
12-2023 -15.6%
1-2024 22.9%
2-2024 12.6%
3-2024 2.4%
4-2024 17.3%
5-2024 -0.0%

Unica

0.0%
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@ (jberum RQtiﬂgS RELATORIO LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CRITERIOS DA ANALISE

METODOLOGIA UTILIZADA Metodologia(s) Liberum Ratings de Financas Estruturadas Saiba mais em:
http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-methodologies.php

ESCALAS DE AVALIACAO Escala(s) Liberum Ratings de Crédito - Longo Prazo / Crédito - Curto Prazo
Saiba mais em: http://www.liberumratings.com.br/pt/publications-scales.php

FREQUENCIA DE A politica de monitoramento de ratings para esta(s) classe(s) de ativo(s) é

MONITORAMENTO descrita na Metodologia de Ratings de Financas Estruturadas disponivel no

site da Liberum Ratings. www.liberumratings.com.br

PROCESSO DE DILIGENCIA A presente avaliacao se apoiou, entre outros, no uso de bases de dados
SOBRE OS ATIVOS DE FINANCAS histéricas e comparativas para este tipo de ativo e o uso de modelos de
ESTRUTURADAS andlise proprietdrios, os quais consideram aspectos qualitativos e

quantitativos especificamente associados a este tipo de ativo. (fe)
representa o sufixo utilizado, pela Liberum Ratings, para ratings atribuidos a
Financas Estruturadas

LEI GERAL DE
PROTECAO DE DADOS

Privacidade e seguranca sao prioridades e nos comprometemos com a
transparéncia do tratamento de dados pessoais dos nossos
usuarios/clientes. Por isso, estamos sob as normas da Constituicao Federal
de 1988 (art. 59, LXXIX; e o art. 222, XXX - incluidos pela EC 115/2022), das
normas de Protecdao de Dados (LGPD, Lei Federal 13.709/2018), das
disposicdes consumeristas da Lei Federal 8078/1990 e as demais normas do
ordenamento juridico brasileiro aplicaveis.
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DECLARACOES
REGULAMENTARES E
INFORMACOES IMPORTANTES

« A Liberum Ratings estd avaliando esta espécie de ativo financeiro pela primeira vez? Nao

Esta classificacao foi comunicada a entidade avaliada ou partes relacionadas a ela e em decorréncia desse fato, a
nota atribuida foi alterada antes da emissdo deste relatério? Nao

+ InformacgOes posteriores a essa data podem causar a alteragao da classificacao ou dos fundamentos expostos
neste relatério.

+ As informacdes disponiveis para a emissao da classificacdo e, consequentemente, deste relatério foram
consideradas suficientes e alinhadas com os requerimentos metodoldgicos aplicadveis para a mesma. As
informacoes utilizadas foram encaminhadas pelo Administrador do Fundo, pelo Custodiante e pelo Consultor dos
Direitos Creditérios. Também foram utilizadas informacdes de dominio publico e privado.

« A Liberum Ratings prestou outros servicos para a entidade avaliada nos Gltimos 12 meses? Nao

Houve servicos prestados por partes relacionadas da Liberum Ratings para entidade avaliada nos Ultimos 12
meses? Nao

«+ A classificacao de risco foi contratada por terceiros, outros que a entidade avaliada ou parte a ela relacionada? Nao

+ A entidade avaliada ou parte a ela relacionada é responsdvel por mais de 5% da receita anual da Liberum Ratings?
Nao.A Liberum Ratings publica anualmente a lista de entidades que representam mais do que 5% do seu
faturamento em seu Formulario do Anexo 13. Acesse o formuldrio no site www.liberumratings.com.br.

+ A Liberum Ratings, seus analistas de classificacdo de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo
de emissao de uma determinada classificacdo de risco, seus cdnjuges, dependentes ou companheiros, tem, direta
ou indiretamente, interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo a entidade avaliada? Nao

+ Os analistas de classificacao de risco de crédito ou demais pessoas envolvidas no processo de emissdo da
classificacao de risco tem vinculo com pessoa natural que trabalhe para a entidade avaliada ou parte a ela
relacionada? Nao

+ Os procedimentos adotados para a emissdo desta classificacdo de risco e emissao de relatério de rating estdo
enquadrados nos critérios estipulados no Cédigo de Conduta desta Agéncia bem como nos seus procedimentos de
Controles Internos e o Compliance.

A estrutura da operacdo avaliada apresenta concentragdo superior a 50% em um Unico devedor e/ou coobrigado?
Nao

Ha informacao suficiente para a andlise dos principais aspectos de governanca corporativa do devedor e/ou
coobrigado da operacao? Nao
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A Liberum Ratings Servicos Financeiros Ltda. (Liberum Ratings) emite seus pareceres, opiniées e demais materiais
com base em informacdes encaminhadas por terceiros, dados que sdo considerados confidveis e precisos. No
entanto, ha a possibilidade de erros de ordem humana, técnica ou de qualquer outra indole na elaboracdo e
transmissdo dessas informacoées. Nesses casos, a Liberum Ratings ndo faz nenhuma representacdao, nem avaliza,
garante ou se responsabiliza - de forma explicita ou implicita - por erros ou omissbées nos dados recebidos, ou, ainda,
sobre a exatiddo, completude, resultados, abrangéncia e integridade dos mesmos.

Também néo se responsabiliza por erros, omissées, resultados de opinides ou anélises que derivem de tais
informacdes. O processo de andlise utilizado pela Liberum Ratings ndo compreende a auditoria ou a verificacdo
sistemdtica de tais informac¢des. Eventuais investigacdes para a checagem desses dados variam, dependendo de
fatos e circunstancias.

Sob nenhuma circunstancia, a Liberum Ratings, seus diretores, empregados, prestadores de servicos ou agentes
serdo responsabilizados civilmente ou de qualquer outra forma por quaisquer danos diretos, indiretos ou
compensacoées, incluindo, mas nao se limitando, a perda de dinheiro, lucros ou good will; pelo tempo perdido durante
0 uso ou impossibilidade de uso do website ou durante o prazo necessario para avaliacdo das informacdes recebidas
e na elaboracdo das andlises e opinibes, divulgadas ou ndo em seu website; por acées ou decisbes tomadas com
base nas opiniées da Liberum Ratings e demais informacées veiculadas pelo seu website; por erros em quaisquer
circunstancias ou contingéncias, de controle ou ndo da Liberum Ratings e de seus agentes, originados pela
comunicacdo, analise, interpretacdo, compilacdo, publicacdo ou entrega de quaisquer informacdées contidas e/ou
disseminadas pelo website da Liberum Ratings.

Os ratings e quaisquer outras opiniées emitidas pela Liberum Ratings, ou outros materiais, sdo disponibilizados em
seu website (www.liberumratings.com.br). Tais publicacées sdo meras opinibées e devem ser interpretadas como tal.
De nenhum modo e sob nenhuma circunstancia devem ser consideradas como fatos ou verdades sobre a capacidade
de crédito do emissor ou ativo financeiro (de crédito ou de qualquer outra indole) avaliado. Portanto, ndo
representam, de nenhuma forma, recomendacdo para aquisicdo, venda ou manutencédo de ativos em portfdlio. Desse
modo, as avaliagbes emitidas pela Liberum Ratings ndo sdo, nem substituem, prospectos ou demais informacoes,
obrigatdrias ou ndo, fornecidas ou apresentadas aos investidores e seus agentes na venda ou distribuicdo de ativos
financeiros. Em razdo de mudancas e/ou indisponibilidade de informac¢des tidas como necessarias para a emissdo e
descontinuidade do monitoramento do rating, ou outros fatores considerados pertinentes, as classificacées de risco
emitidas pela Liberum Ratings podem ser alteradas, suspensas ou retiradas a qualquer momento. Os ratings publicos
emitidos pela Liberum Ratings sdo atualizados em seu website (www.liberumratings.com.br).

Na maior parte dos casos, os trabalhos realizados pela Liberum Ratings sdo remunerados pelos emissores,
estruturadores ou garantidores dos ativos avaliados.

@ Liberum Ratings

contato@liberumratings.com.br

+55 (11) 3165-4222

Rua Bandeira Paulista, N° 530, Conjunto 53, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP, CEP: 04532-001
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